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Monthly Wizard: December 2018 
 
 

Market recap 
 

เดือน พ.ย. SET Index ยังไม่ฟื้นร่วงต่ออีก 1.7%mom  
SET Index เดือน พ.ย. ยังอ่อนแรงเนื่องจากตลาดยังไม่มีปัจจัยบวก
ใหม่เข้ามาหนุน นักลงทุนยังวิตกกังวลกับปัญหาสงครามการค้าและ
เลือกชะลอการลงทุนเพื่อรอดูความชัดเจนในการประชุม G20 ในช่วง
ปลายเดือน นอกจากนี้ยังมีปัจจัยกดดันจากราคาน้้ามันดิบที่ร่วงแรง
เนื่องจากกังวลซัพพลายจะล้นตลาด ขณะที่ดีมานด์ชะลอตัวจาก
ปัญหาสงครามการค้า ด้านปัจจัยในประเทศนักลงทุนเริ่มไม่มั่นใจต่อ
ทิศทางเศรษฐกิจหลังจากสภาพัฒน์ประกาศตัวเลข GDP 3Q18 
ขยายตัวเพียง 3.3% ชะลอตัวจาก 4.6% ใน 2Q18 และต่้ากว่าที่
ตลาดคาดว่าจะขยายตัว 4.2% ขณะที่ Fund Flow ต่างชาติยังไหล
ออกไม่หยุด กดดันหุ้น Big Cap ปรับตัวลง น้าโดยกลุ่มพลังงาน และ 
กลุ่มสื่อสาร ส่วนหุ้น Mid - small cap ถูกเทขายหนัก โดยเฉพาะ
กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และ กลุ่มที่เกี่ยวข้องกับนักท่องเที่ยวจีนหลังจาก
จ้านวนนักท่องเที่ยวจีนลดลงท้าสถิติต่้าสุดในรอบ 21 เดือน โดย SET 
Index เดือน พ.ย. (as of 28/11/2018) ลดลงอีก 28.5 จุด (-1.7%) 
ปิดที่ระดับ 1,641 จุด มูลค่าการซื้อขาย 40,665 ล้านบาท ลดลง 
23.8%mom นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 14,041 ล้านบาท (YTD 
ขายสุทธิ 287,214 ล้านบาท) 
 
ประเด็นที่มีผลกระทบตลาดในเดือน พ.ย. 2018 

 แบงก์ชาติมีมติคงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับ 1.5% ตามคาด แต่เสียงไม่
เป็นเอกฉันฑ์ 4:3 ท้าให้เป็นไปได้ท่ีแบงก์ชาติอาจจะปรับขึ้นดอกเบี้ย 1 
ครั้งในการประชุมเดือนหน้า 

 สภาพัฒน์ประกาศตัวเลข GDP 3Q18 ขยายตัว 3.3% ชะลอตัวลงจาก 
4.6% ใน 2Q18 และต่้ากว่าท่ีตลาดส่วนใหญ่คาดว่าจะขยายตัว 4.2% 
จากการส่งออกและรายได้นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีชะลอตัว 

 นักท่องเท่ียวจีนเดือน ต.ค. ยังไม่ฟื้น โดยมีจ้านวนนักท่องเท่ียวเพียง 
6.46 แสนคน ลดลง 0.2%mom และ 19.8%yoy  

 ผลเลือกตั้งกลางเทอมสหรัฐออกมาตามคาด โดยพรรค Democrat 
ชนะการเลือกตั้งส.ส.ด้วยคะแนนเสียง 223 ต่อ 200 คะแนน ขณะท่ี
พรรค Republican ของ โดนัล ทรัมป์ ชนะเลือกตั้ง ส.ว.ด้วยคะแนน 
51 ต่อ 46 คะแนน 

 Fed มีมติคงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับ 2.25% ตามคาด แต่ส่งสัญญาณจะ
ขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมครั้งถัดไปในเดือน ธ.ค. และจะขึ้นดอกเบี้ย
อีก 3 ครั้งในปีหน้า 

 ราคาน้้ามันดิบ WTI เดือน พ.ย.(as of 23 Nov) ลดลงท้าสถิติต่้าสุดใน
รอบ 13 เดือน ท่ีระดับ 50.7$/bbl ลดลง 22%mom กังวลดีมานด์
หดตัวขณะท่ีซัพพลายเพิ่มขึ้นล้นตลาด 
 

พอร์ตการลงทุนเดือน พ.ย. ยังไม่ดีให้ผลตอบแทนติดลบ 4% 
เทียบกับตลาดที่ให้ผลตอบแทนติดลบ 1.7% : หุ้นในพอร์ตการลงทุน
ท้ังหมด 5 หลักทรัพย์ให้ผลตอบแทน -4% เทียบกับตลาดท่ีให้ผลตอบแทน 
-1.7% โดย ANAN  ให้ผลตอบแทนแย่ท่ีสุด -14.7% ตามด้วย STA และ 
EPG ให้ผลตอบแทน -7.8% และ -3.2% ตามล้าดับ ส่วน CENTEL และ 
KTB ให้ผลตอบแทน +4.3% และ 1.5% ส่วนพอร์ตการลงทุนรวม YTD 
ให้ผลตอบแทนรวม 15% ดีกว่าตลาดท่ีให้ผลตอบแทน -5.8%  
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ยอดซื้อขายสุทธิในตลาดหุ้น ตราสารหนี้ และ TFEX  

 
*As of 28 Nov 2018 

 
สถิติผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหุ้นไทย (รายเดือน) 
 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

10Yr Average 0.48 2.72 1.70 2.34 -0.23 -0.19 1.64 0.50 0.23 -1.90 -0.53 1.84

2018 4.17 0.18 -2.94 0.22 -2.99 -7.61 6.66 1.16 2.02 -4.97 -1.71

2017 2.23 -1.13 1.00 -0.56 -0.30 0.84 0.09 2.54 3.53 2.88 -1.32 3.32

2016 1.01 2.41 5.65 -0.22 1.40 1.45 5.47 1.60 -4.21 0.84 0.97 2.17

2015 5.58 0.36 -5.11 1.38 -2.01 0.57 -4.28 -4.01 -2.42 3.41 -2.53 -5.27

2014 -1.88 4.01 3.84 2.81 0.06 4.95 1.12 3.94 1.54 -0.10 0.60 -6.04

2013 5.91 4.57 1.26 2.36 -2.24 -7.05 -1.98 -9.05 6.87 4.32 -4.97 -5.28

*As of 28 Nov 2018 

สรุปพอร์ตเดือนพฤศจิกายน 2561 

 
*As of 28 Nov 2018 

 



 

 

 

 

 
Monthly Wizard | December 
 

 
Krungsri Securities Research 

    
2 

Market Outlook 
 คาด SET index เดือน ธ.ค. Sideways ในกรอบ 1,600 - 1,680 จุด 
 คาดหวังผลประชุม G20 และ ประชุมกลุ่ม OPEC ออกมาในเชิงบวก แรงซื้อจากกองทุน 

LTF/RMF และ รัฐบาลประกาศปลดล็อคพรรคการเมือง จะช่วยหนุนดัชนี 
 แต่มูลค่าการซื้อขายท่ีคาดว่าชะลอตัวก่อนเข้าสู่เทศกาลวันคริสต์มาส และ ปีใหม่ ขณะที่ 

Fund flow ต่างชาติยังไหลออก จากเฟดจะขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในเดือนนี้ จะท้าให้ 
SET ปรับขึ้นได้ไม่มาก (limit upside)  

 กลยุทธ์ยังเน้น Selective Buy หุ้นท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว คือ 1)กลุ่มค้าปลีก ได้ผลบวก
จากการจับจ่ายใช้สอยในช่วงปีใหม่ และ เงินหมุนเวียนที่สะพัดมากขึ้นหลังรัฐบาล
ประกาศปลดล็อคพรรคการเมือง, 2) กลุ่มท่องเที่ยว ธุรกิจเข้าสู่ช่วง High Season และ 
3) กลุ่มธนาคาร คาดหวังแบงก์ชาติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 8 ปี  

 TOP Pick เดือน ธ.ค. : BDMS, CENTEL, KTB, ROBINS และ SAWAD  
 

 เจรจา 2 ผูน้ า จีน-สหรัฐ น่าจะออกมาในทิศทางเป็นกลาง (ชะลอการเรียกเก็บภาษี) 
ท่ัวโลกต่างเฝ้ารอการประชุมนอกรอบของ 2 ผู้น้า จีน และ สหรัฐ ระหว่างโดนัล ทรัมป์ และ สี
จิ้นผิง เพื่อเจรจาคลี่คลายปัญหาสงครามการค้า ซ่ึงจะมีขึ้นในการประชุม G20 ท่ีอาร์เจนติน่า
ในช่วงวันท่ี 30 พ.ย. -1 ธ.ค. โดยมีแนวทางที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 3 แนวทาง คือ 
1) Best Case คือ โดนัล ทรัมป์ และ สีจิ้นผิง สามารถบรรลุข้อตกลงการค้าพร้อมลงนามยุติ

การเรียกเก็บภาษีน้าเข้าสินค้าระหว่างกัน แนวทางน้ีนับเป็นแนวทางท่ีดีท่ีสุดท่ีทุกคน
คาดหวังหากเกิดขึ้นจริงจะท้าให้ตลาดหุ้นท่ัวโลกตอบรับในเชิงบวกท้ังในช่วงปลายปี
ต่อเนื่องไปยังปีหน้า 

2) Base Case  คือ สหรัฐชะลอการเรียกเก็บภาษีน้าเข้าจากจีนมูลค่า 267,000 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐออกไปก่อนโดยมีเงื่อนไขและกรอบเวลาให้จีนปฏิบัติตาม ซ่ึงเรามองว่าเป็น
แนวทางท่ีเป็นไปได้มากท่ีสุด หากผลเจรจาออกมาในแนวทางนี้คาด ดัชนีตลาดหุ้นท่ัวโลก
จะตอบรับในทางบวกเช่นกันแต่จะฟื้นตัวได้ในกรอบจ้ากัด เน่ืองจากปัญหา Trade war 
ยังคงอยู่เพียงแค่ยืดเวลาออกไปเท่าน้ัน 

3) Worse Case คือ โดนัล ทรัมป์ และ สีจิ้นผิงไม่สามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้า กรณีน้ี
นับเป็นแนวทางที่แย่ท่ีสุด เพราะจะผลักดันให้สหรัฐเร่งเรียกเก็บภาษีสินค้าน้าเข้าจากจีน
รอบใหม่มูลค่า 267,000 ล้านดอลลาร์ ทันที หากออกมาในแนวทางน้ีเชื่อว่าตลาดหุ้นท่ัว
โลกจะตอบรับในทางลบโดยเฉพาะตลาดท่ีพึ่งพาการส่งออก เพราะคาดว่าปัญหาสงคราม
การค้าจะท้าให้ภาคการค้าของโลกชะลอตัวกดดัน GDP ของประเทศต่างหดตัวลง  

 
 ตลาดมั่นใจเฟดขึ้นดอกเบี้ย 0.25% กดดัน Fund flow ไหลออก แต่ไม่มาก :  

แม้ปัญหาสงครามการค้าจะกดดันเศรษฐกิจสหรัฐและเศรษฐกิจประเทศอื่นๆท่ัวโลก แต่ตลาด
ยังมั่นใจว่าเฟดจะยังเดินขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งในการประชุมเดือนน้ี  (19 ธ.ค.) โดยมีปัจจัย
ผลักดันมาจากตลาดแรงงานท่ีแข็งแกร่งมากๆ เห็นได้จากอัตราว่างงานเดือน ต.ค.ยังทรงตัวท่ี
ระดับ 3.7% ต่้าสุดในรอบ 47 ปี  ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อปรับตัวขึ้นเข้าใกล้เป้าหมายของเฟดท่ี 
2 % (Headline inflation 2.5%, Core inflation 2.1, PCE price index 2%) โ ด ย 
Bloomberg Consensus คาดความน่าจะเป็นท่ีเฟดจะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค.อยู่ท่ี 77.1% 
ขณะเดียวกันต้องติดตามถ้อยแถลงหลังการประชุม รวมถึง Dot plot ของคณะกรรมการเฟดว่า
จะมีการส่งสัญญาณหรือเปลี่ยนแปลงจ้านวนครั้งในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปีหน้าหรือไม่ (เดิม 
เฟดส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ย 3 ครั้งในปีหน้า) เรามองว่าการเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยของเฟดจะยัง
เป็นปัจจัยลบกดดันให้ Fund Flow ต่างชาติยังไหลออก อย่างไรก็ตามคาดการไหลออกจะ
เป็นไปอย่างจ้ากัด จาก 1) นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้นไทยมามากแล้วโดย YTD มี
ยอดขายสุทธิสูงกว่า 287,214 แสนล้านบาท และ 2) โดยปกติวันท้างานของต่างชาติในเดือน 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม 
 30 พ.ย.- 1 ธ.ค. ประชุม G20 
 6 ธ.ค.ประชุมกลุ่ม OPEC 
 7 ธ.ค.รัฐบาลเรียประชุมพรรคการเมือง 

คาดประกาศปลดล็อคให้ท้ากิจกรรม
การเมืองได้ 

 13 ธ.ค. ประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน ยุโรป (ECB) และ อังกฤษ 
(BoE) 

 19 ธ.ค. ประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงินสหรัฐ (Fed) และ ไทย (กนง.) 

 21 ธ.ค.ประชุม คณะกรรมการนโยบาย
การเงินญี่ปุ่น (BoJ) 
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ธ.ค.จะน้อยกว่าเมื่อเทียบกับเดือนอื่นๆ เน่ืองจากชาวต่างชาติมักจะหยุดท้างานหรือชะลอการ
ลงทุนตั้งแต่สัปดาห์ท่ี 2 ของเดือน เพื่อเป็นการพักผ่อนและเตรียมตัวเข้าสู่ช่วงเทศกาลวัน
คริสต์มาสและปีใหม่   

 
US Fed Fund Rate  ความน่าจะเป็นท่ีเฟดจะปรบัขึ้นอตัราดอกเบีย้จาก 2.25% เป็น 2.5% 
 

 

 

Source: Company report, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 คาด OPEC ลดก าลังการผลิตหนุนราคาน้ ามันดิบกลับมาฟ้ืนตัว : ในวันท่ี 6 ธ.ค.น้ี กลุ่ม 

OPEC + Non OPEC จะมีการหารือระหว่างประเทศสมาชิกเพื่อก้าหนดแนวทางและโควต้า
การผลิตน้้ามันดิบในปีหน้า ซ่ึงเราและตลาดคาดว่า OPEC + Non OPEC จะมีมติปรับลดก้าลัง
การผลิตเพื่อพยุงราคาน้้ามันเหมือนกับท่ีเคยด้าเนินการเมื่อปี 2016 -2017 ซ่ึงในช่วงเวลา
ดังกล่าว OPEC+ Non OPEC มีมติลดก้าลังการผลิต 1.8 ล้านบาร์เรลต่อวัน ก่อนท่ีจะยกเลิก
มติดังกล่าวและเริ่มปรับเพิ่มก้าลังการผลิต 6 แสนบาร์เรลต่อวันตั้งแต่วันท่ี 22 มิ.ย.18 เป็นต้น
มา เบื้องต้นคาดว่าการประชุมในครั้งนี้ OPEC + Non OPEC จะลดก้าลังการผลิตประมาณ 1-
1.4 ล้านบาร์เรลต่อวัน แบ่งเป็น OPEC ลดก้าลังการผลิต 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน และ รัสเซียลด
ก้าลังการผลิต 4 แสนบาร์เรลต่อวัน หากเป็นไปตามท่ีเราคาดไว้จะท้าให้ราคาน้้ามันดิบท้ัง 3 
ตลาด (WTI, BRENT, Dubai) ซ่ึงร่วงแรงกว่า 30% ในช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมามีโอกาสกลับมาฟื้น
ตัว ซ่ึงจะเป็นบวกต่อ Sentiment การลงทุนของหุ้นในกลุ่มธุรกิจน้้ามัน โดยเฉพาะกลุ่มโรงกลั่น
ซ่ึงเดิมร่วงแรงตามราคาน้้ามันดิบเพราะคาดว่าจะมี Stock loss จ้านวนมาก อย่างไรก็ดีหาก 
OPEC+ Non OPEC มีมติไม่ลดก้าลังการผลิตหรือลดก้าลังการผลิตน้อยกว่าท่ีตลาดคาดท่ี 1 
ล้านบาร์เรลต่อวัน จะสร้างความผิดหวังให้กับตลาดและคาดว่าจะกดดันให้ราคาน้้ามันดิบ
กลับมาร่วงแรงและกดดันให้ราคาหุ้นในกลุ่มธุรกิจน้้ามันร่วงแรงอีกครั้ง  

 
คาดการณ์ OPEC ปรบัลดก าลงัการผลิตเพ่ือพยุงราคาน ้ามนัดิบ  ราคาน ้ามนัดิบมีโอกาสฟ้ืนตวัในเดือน ธ.ค. 
 

 

 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 



 

 

 

 

 
Monthly Wizard | December 
 

 
Krungsri Securities Research 

    
4 

 ประชุม กนง.เดือนนี้มีลุ้นขึ้นดอกเบี้ยเป็นคร้ังแรกในรอบ 8 ปี : เน่ืองจากการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในครั้งท่ีผ่านมามีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับ 1.5% แต่มติไม่
เป็นเอกฉันฑ์ที่ 4:3 เทียบกับมติในครั้งก่อนท่ี 5:2 สะท้อนได้ว่ามีคณะกรรมการที่ต้องการให้ขึ้น
อัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นจาก 2 คนเป็น 3 คน โดยเหตุผลท่ีแบงก์ชาติจะขึ้นดอกเบี้ยไม่ได้มาจาก
ความร้อนแรงของเศรษฐกิจหรือเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงแต่เป็นการขึ้นเพื่อลดความเสี่ยงในอนาคตซ่ึง
เกิดจากการแสวงหาผลตอบแทนท่ีสูงขึ้น (Search for yield) โดยที่ค้านึงถึงความเสี่ยงต่้ากว่าท่ี
ควรจะเป็น โดยเบื้องต้นแบงก์กรุงศรีฯยังคาดการณ์ว่าการประชุมของแบงก์ชาติในวันท่ี 19 
ธ.ค.จะมีมติให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% เป็น 1.75% นับเป็นการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นครั้ง
แรกในรอบ 8 ปี เป็นบวกต่อ Sentiment ของหุ้นในกลุ่มธนาคาร โดยเฉพาะธนาคารขนาด
ใหญ่ อาทิ BBL KBANK SCB และ KTB  

 
สถิติการลงมติต่อทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของ กนง. ปี 2018  อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย 

 

 

 

Source: BOT, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 คาดหวังรัฐบาลประกาศปลดล็อกพรรคการเมืองในวันที่ 7 ธ.ค. หนุนบรรยากาศ

การเมืองในประเทศกลับมาคึกคัก : เรามีมุมมองเป็นบวกต่อบรรยากาศการเมืองในประเทศ
โดยคาดว่าการประชุมร่วมระหว่างรัฐบาลและบรรดาพรรคการเมืองในวันท่ี 7 ธ.ค.จะได้ข้อสรุป
ท่ีน้าไปสู่การประกาศปลดล็อกพรรคการเมืองและการประกาศวันเลือกตั้งอย่างเป็นทางการ ซ่ึง
เราเชื่อว่าการปลดล็อคดังกล่าวจะหนุนให้บรรยากาศและกิจกรรมทางการเมืองในมิติต่างๆ
กลับมาคึกคักขึ้นทันทีโดยเฉพาะกิจกรรมหาเสียงเพื่อเรียกคะแนนจากประชาชนซ่ึงจะมีเม็ดเงิน
สะพัดหรือหมุนเวียนในระบบเพิ่มขึ้น ท้ังน้ีจากสถิติในอดีตพบว่าก่อนการเลือกตั้งจะมีเม็ดเงิน
หมุนเวียนในระบบไม่ต่้ากว่า 50,000 ล้านบาท ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อหุ้นท่ีมีฐานลูกค้าในกลุ่มราก
หญ้า อาทิ กลุ่ม ค้าปลีก และ กลุ่มไฟแนนซ์  

 
 แรงซ้ือจากกอง LTF จะช่วยประคองดัชนีแต่อาจจะน้อยกว่าเมื่อเทียบกับในอดีต 

ผลส้ารวจของ Morningstar ระบุว่าในช่วงไตรมาส 4 ของทุกปีจะมีเม็ดเงินลงทุนจากกองทุน 
LTF และ RMF เพื่อใช้สิทธิลดหย่อนภาษีเข้ามาลงทุนในตลาดหุ้นไทยเฉลี่ยประมาณปีละ 
45,000 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่มักจะกระจุกตัวในเดือน ธ.ค. ประมาณ 10,000 - 20,000 ล้าน
บาท สอดคล้องกับข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี พบว่านักลงทุนสถาบันจะเข้าซ้ือสุทธิในเดือน ธ.ค.
เกือบทุกปี โดยมียอดซ้ือสุทธิเฉลี่ยในเดือน ธ.ค. ประมาณ 14,000 ล้านบาท และหากคิดเฉพาะ 
5 ปีย้อนหลังมีจะมียอดซ้ือเฉลี่ยเพิ่มขึ้นเป็น 20,000 ล้านบาท และ ปีล่าสุดซ้ือสุทธิสูงถึง 
30,295 ล้านบาท อย่างไรก็ตามเรายังคงมุมมองเดิมโดยคาดว่าเม็ดเงินลงทุนใน LTF ปีน้ีจะเขา
มาน้อยกว่าเมื่อเทียบกับสถิติในอดีตจาก 1) ปี น้ีตลาดหุ้นบ้านเราผันผวนส่วนใหญ่ดัชนี
เคลื่อนไหวต้่ากว่าระดับราคาปิด ณ สิ้นปีของปีท่ีผ่านมาท่ีระดับ 1,753 จุด จึงจูงใจให้นักลงทุน
ทยอยเข้าซ้ือกองทุน LTF บ่อยครั้งขึ้น ตรงข้ามกับในอดีตท่ีตลาดเป็นขาขึ้นนักลงทุนจะเลือกซ้ือ 
LTF เพียงครั้งเดียวในช่วงปลายปี และ 2) ยังมีความไม่แน่นอนในประเด็นการต่ออายุการให้
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สิทธิลดหย่อนภาษีจากการซ้ือกองทุนหุ้นระยะยาว (LTF) ท่ีจะสิ้นสุดโครงการในปี 2562 ท้าให้
นักลงทุนบางส่วนอาจชะลอการลงทุนใน LTF เพื่อรอดูความชัดเจน 

 
สถิติยอดซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนสถาบนัในเดือน ธ.ค.  สถิติยอดซ้ือขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติในเดือน ธ.ค. 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 
 กลยุทธ์การลงทุนเดือน ธ.ค. Selective buy : เน้นกลุ่มหุ้นท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว คือ 1)

กลุ่มค้าปลีก, ไฟแนนซ์ ได้ผลบวกจากการจับจ่ายใช้สอยในช่วงปีใหม่ และ เงินหมุนเวียนท่ี
สะพัดมากขึ้นหลังรัฐบาลประกาศปลดล็อคพรรคการเมือง, 2) กลุ่มท่องเท่ียว ธุรกิจเข้าสู่ช่วง 
High Season และ 3) กลุ่มธนาคาร คาดหวังแบงก์ชาติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 8 
ปี  

 
 TOP Pick เดือน ธ.ค. : BDMS, CENTEL, KTB, ROBINS และ SAWAD : พอร์ตการ

ลงทุนเดือน ธ.ค. เราปรับหุ้นท่ีเคยแนะน้าใน เดือน พ.ย. คือ ANAN, EPG และ STA ออกจาก
พอร์ตแล้วแทนด้วย BDMS, ROBINS และ SAWAD พร้อมกับคง CENTEL และ KTB ตามเดิม 
โดย BDMS เป็นหุ้น Defensive เหมาะส้าหรับประคองพอร์ตในภาวะท่ีตลาดหุ้นยังผันผวน, 
ROBINS, SAWAD เป็น Top pick ในกลุ่มค้าปลีกและไฟแนนซ์ท่ีคาดว่าจะได้ผลบวกจากการ
จับจ่ายใช้สอยท่ีคึกคักขึ้นในช่วงปลายปี และ เงินหมุนเวียนท่ีเพิ่มขึ้นจากการประกาศปลดล็อค
พรรคการเมือง, CENTEL ได้อานิสงส์จากอุตสาหกรรมท่องเท่ียวท่ีเข้าสู่ช่วง High season และ
ได้อานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวจากภาครัฐ และ KTB ได้อานิสงส์ภาครัฐเร่ง
ลงทุนโครงการขนาดใหญ่ และคาดหวังแบงก์ชาติปรับขึ้นดอกเบี้ยเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร
ขนาดใหญ่  
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Monthly portfolio 

 
BDMS (ซื้อ/เป้า 30): เข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลก าไร 

  ผ่านพ้นช่วงการลงทุนใหญ่มาแล้ว จากท่ีปี 2016 ซ้ือปาร์คนายเลิศ ท้า BDMS Wellness clinic 
หรือ ศูนย์สุขภาพใหญ่สุดในเอเชีย ต่อจากนี้จะเริ่มเก็บเกี่ยวผลก้าไร  

  มีศักยภาพเติบโตต่อเน่ืองและยั่งยืนในอนาคต จาก Mega trend ของผู้สูงวัย หรือ ก้าวเข้าสู่
สังคมผู้สูงอายุ (aging society) 

  BDMS มีศักยภาพเติบโตมากกว่า BH และมีความพร้อมมากที่สุดของเมืองไทย จากจ้านวนสาขา
ท่ีกระจายท่ัวทุกภูมิภาค ท้าให้ BDMS เติบโตได้ท้ังในเชิงของ Volume และ ราคา ขณะท่ี BH 
เติบโตจาก ราคา เพียงอย่างเดียว 

CENTEL (ซื้อ/เป้า 45): ได้ผลบวกจากมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวของภาครัฐ 
 4Q18 ผลประกอบการน่าจะฟื้นตัวดีขึ้นจาก 3Q18 เนื่องจากเข้าสู่ช่วง High season ของธุรกิจ  
 ได้ผลบวกจากมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวของภาครัฐ โดยธุรกิจโรงแรมได้ผลบวกจากจ้านวน

นักท่องเท่ียวท่ีเพิ่มขึ้นจากมาตรการ ฟรีวีซ่า ออน อาร์ไรวัล และอีกหลายมาตรการ  
 ผลก้าไรผันผวนน้อยกว่าหากเทียบกับ ERW เพราะมีสัดส่วนรายได้จาก ธุรกิจอาหารและ

โรงแรมในสัดส่วน 60:40 ตรงข้ามกับ ERW ท่ีพึ่งพารายได้จากธุรกิจโรงแรมเป็นรายได้หลัก 
 Valuation ถูกสุดของกลุ่ม โดยมี PE ซ้ือขายเฉลี่ยปีน้ีและปีหน้าท่ี 22-24 เท่า ต่้ากว่าค่าเฉลี่ย

ของกลุ่มท่ี 25-26 เท่า 
ROBINS (ซื้อ/เป้า 76 บาท): Top pick กลุ่มค้าปลีก 

  เราเชื่อว่าการเพิ่มขึ้นของราคาข้าว นโยบายทางการคลังในการกระจายรายได้ และ  กิจกรรม
ทางการเมืองต่างๆ จะส่งผลทางบวกกับการอุปโภคบริโภคโดยเฉพาะในต่างจังหวัด ซ่ึงจะช่วย
ผลักดันยอดขายต่อสาขาของบริษัทฯเพ่ิมขึ้น (สัดส่วนรายได้ 70%มาจากต่างจังหวัด) 

  แผนการเปิดสาขา (3 สาขาในปี 19)  และการเพิ่มอัตราก้าไรโดยการเพิ่มยอดขายส่วนสินค้า 
house brands น่าจะท้าได้ตามแผนท่ีวางไว้เน่ืองจากฐานปัจจุบันยังต่้า เราเชื่อว่ารายได้จากค่า
เช่าจะช่วยหนุนก้าไรไม่ให้ผันผวน 

  ROBINS ราคาหุ้นยังไม่แพง ขณะท่ีงบดุลค่อนข้างแข็งแกร่ง เราเชื่อว่าราคาหุ้นจะสามารถ 
outperform ตลาด และ sector ได้ในช่วงท่ีตลาดผันผวน 

SAWAD (ซื้อ/เป้า 55 บาท): ผ่านจุดต่ าสุดมาแล้วและจะเริ่มเห็นการเติบโตตั้งแต่ปีหน้า 
  ตั้งเป้าขยายสาขาเป็น 3,500 แห่ง ในปี 2020 จาก 3Q18 ท่ี 2,740 แห่ง (เพิ่มขึ้น 200-300 

สาขาต่อปี) คาดหนุน Loan growth โตต่อเนื่อง 20-30% ต่อปี  
  ปัญหา NPLs มีแนวโน้มลดลงหลังจากท่ีลูกหน้ีท่ีเคยผิดนัดช้าระหน้ีสามารถกลับมาช้าระได้

ตามปกติ นอกจากน้ี SAWAD ยังปรับโครงสร้างใหม่เน้นพอร์ตท่ีเป็น High yield มากขึ้นส่งผล
ให้ NIM กลับมาฟ้ืนตัว 

  SAWAD ได้รับผลกระทบน้อยสุดจากดอกเบี้ยขาขึ้นเพราะมีเงินทุนส่วนหน่ึงมาจากบัญชีเงินฝาก
ของ BFIT จึงมีต้นทุนต่้ากว่าเมื่อเทียบกับผู้ประกอบการรายอื่นท่ีมาจากการกู้ยืมหรือออกหุ้นกู้    

  คาดก้าไรสุทธิปีน้ีประมาณ 2,711 ล้านบาททรงตัว yoy แต่คาดว่าจะเติบโต 30%yoy ในปีหน้า
เป็น 3,522 ล้านบาท 

 

 
M Cap 

Price 
(Bt) TP U/D Rec EPS G% ROE (%) PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) 

BB Ticker (US$) 28-Nov (Bt) (%) 
 

18F 19F 18F 19F 18F 19F 18F 19F 18F 19F 

BDMS        11,664  26.3 30.0 14.3  OUTPERFORM 24.6 14.0 15.1  16.0  40.7  35.7  5.9 5.4 1.1 1.3 

CENTEL           1,662  42.0 45.0 7.1  NEUTRAL 8.2 7.1 18.2  17.4  26.3  24.6  4.4 4.0 1.5 1.6 

KTB           8,476  20.4 23.0 12.7  OUTPERFORM 29.6 11.0 9.8  10.1  9.8  8.8  0.9 0.9 3.9 4.3 

ROBINS           2,151  68.3 76.0 11.4  OUTPERFORM 12.4 11.8 15.9  16.1  24.6  22.0  4.2 3.8 2.0 2.3 

SAWAD           1,516  49.3 55.0 11.7  OUTPERFORM (3.7) 29.9 25.3  25.7  20.8  16.1  4.7 3.7 0.2 0.3 
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Technical  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

ภาพระยะกลาง – ยาว : ไม่ท า Low ใหม่ แต่ Sideway up เสียทิศทาง 
SET เดือนพ.ย.ท่ีผ่านมาปรับตัวลงเกือบตลอดเดือนโดยลงไปทดสอบ Low เดิมบรเิวณ 1,585 – 1,600 จุดก่อนจะรีบาวด์ขึ้น
เล็กน้อยช่วงท้ายเดือน ซึ่งการปรบัตัวลงในครั้งนี้ส่งผลให้แนวโนม้ขาขึ้นเสียหายเนื่องจาก SET หลุดกรอบด้านลา่ง Sideway up 
ลงมาและยังคงยืนปิดต่า้กว่าเส้น EMA 10 week ต่อเนื่องบ่งบอกถึง sentiment เชิงลบชัดเจน ประกอบกับเครื่องมือ RSI กับ 
MACD ส่งสัญญาณขัดแย้งกัน ยิ่งกว่านั้น MACD ที่อ่อนตัวลงมาต่้ากว่าระดับศูนย์ส่งผลให้การดีดตัวไม่มั่นคงและมีโอกาสถูกแรง
ขายกดดันให้ผันผวนง่าย ดังนั้นประเมินว่า SET จะแกว่งตัวในกรอบ 1,600 - 1,665 จุดเพื่อสร้างฐานรอจังหวะรีบาวด์ในช่วง
ถัดไป ท้ังนี้มีข้อแม้ว่า SET ต้องไมอ่่อนตัวหลุด 1,585 จุดเพื่อรักษา sentiment การท้า Double bottom แต่หากหลุด 1,585 
จุดจะท้าให้ SET เสียทิศทางและจะลงไปทดสอบแนวรับถดัไปบริเวณ 1,530 – 1,550 จุดต่อไป 

 กลยุทธ์  Swing trade ในกรอบ 1,600 ถึง 1,665 จุด  
 จุด Cut loss หาก SET ลงต่้ากว่า 1,585 จุด 
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Dividend stock 
หุน้ เหตุผล 

KKP 
ราคาเป้าหมาย : 77 

 คาดยอดสินเชื่อปีน้ีโต 10%yoy จากการขยายตัวของยอดสินเชื่อธุรกิจ และสินเชื่อที่มีหลักประกัน 
 คุณภาพสินทรัพย์ยังดี NPLs ratio ลดลงต่อเนื่องจากการเพิ่มสัดส่วนสินเชื่อที่มีความเสี่ยงต่้ามากขึ้น 
 จ่ายปันผลสม่้าเสมอประมาณ 5 บาทต่อปี ให้ Dividend yield ประมาณ 6-7% 

QH 
ราคาเป้าหมาย : 3.7 

 2H18 จะได้ Sentiment บวกจากการเปิดขายโครงการใหม่มากขึ้นหนุนยอดขาย Presale กลับมาโต   
 Valuation ไม่แพง มี PE ratio ต่้าเพียง 8 เท่า และ PBV ratio ท่ี 1.3 เท่า 
 จ่ายปันผลสม่้าเสมอ คาดปันผลปีน้ีประมาณ 0.22 บาทต่อหุ้น ให้ Dividend yield ประมาณ 6-7% 

LH 
ราคาเป้าหมาย : 12.5 

 วางแผนเปิดขายโครงการเพิ่มขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง (ประมาณ 23,000 ล้านบาท) คาดหวังรองรับการ
เติบโตของรายได้ในปีถัดไป  

 จ่ายปันผลสม่้าเสมอ คาดเงินปันผลปีน้ีประมาณ 0.61 บาท ให้ Dividend yield ประมาณ 5.2% (ยัง
ไม่รวมส่วนเพิ่มจากก้าไรที่คาดว่าจะได้จากการขาย Asset 

SCC 
ราคาเป้าหมาย : 480 

 หุ้นใหญ่ผลก้าไรเติบโตไม่มาก แต่มั่นคง ปีน้ีคาดก้าไรปกติประมาณ 53,800 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 3%yoy 
  ราคาหุ้นปรับตัวลดลงแรงในช่วงท่ีผ่านมาจน Valuation เริ่มน่าสนใจโดยมี PE ปีน้ีต่้าเพียง 10 เท่า 
 เปน็หุ้น Big Cap ท่ีจ่ายปันผลสม่้าเสมอ และให้ Dividend yield ประมาณ 4.5-5% 

SNC 
ราคาเป้าหมาย : 20 

 SNC ผ่านช่วงเลวร้ายท่ีสุดของธุรกิจไป มองการปรับโครงสร้างธุรกิจใหม่ การขาย และ ลดขนาดกิจการ
ท่ีไม่ท้าก้าไรจะท้าให้ภาพรวมของบริษัทกลับมาฟื้นตัว 

 ภาพรวมท้ังปีคาดมีก้าไรสุทธิประมาณ 480 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 20%yoy นับเป็นผลการด้าเนินงานท่ีพลิก
กลับมาขยายตัวได้เป็นปีแรกในรอบกว่า 4 ปี  

 ราคาหุ้นยังถูกคิดเป็น P/E ปี 18 เพียง 10 เท่าขณะท่ี EPS growth สูงถึง 20% และให้ Dividend 
yield ประมาณ 7-8% ต่อปี  

 
ผลตอบแทนย้อนหลัง 

 

 

Prices as of 31 Oct 2018 
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Growth stock 
หุน้ เหตุผล 

MTC 
ราคาเป้าหมาย : 58 

MTC เป็นบริษัทเดียวในตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีก้าไรสุทธิท้า New high ได้ทุกไตรมาส ประสิทธิภาพการ
ด้าเนินงานดีกว่าคู่แข่ง ท้ังยอดสินเชื่อต่อสาขาท่ีสูง และ NPL ratio ต่้ากว่า คาดก้าไรสุทธิจะยังเติบโตเฉลี่ย 
30-40% ต่อปี ในอีก 2 ปีข้างหน้าจากยอดสินเชื่อที่เติบโตตามแผนการขยายสาขาปีละ 600 สาขา 

IHL 
ราคาเป้าหมาย : 11.8 

คาดก้าไรสุทธิปีน้ีทรงตัวแต่จะมีอัตราการเติบโตท่ีเร่งขึ้นในปี 2019 และปี 2020 ในอัตรา 34%yoy และ 
26%yoy ตามล้าดับ จากแรงหนุนของก้าลังการผลิตท่ีเพิ่มขึ้น โดยโรงงานแห่งใหม่(แห่งที่ 10) เฟส 1 จะเริ่ม
เปิดด้าเนินการในช่วง 3Q18 และจะรับรู้ผลก้าไรเต็มปีในปี 2019 ด้านค้าสั่งซ้ือยังล้นตลาดเนื่องจากจีนออก
มาตรการควบคุมและสั่งปิดโรงฟอกหนังท่ีไม่ได้มาตรฐาน ส่งผลให้ค้าสั่งซ้ือผ่านโรงฟอกหนังในภูมิภาค
รวมถึง IHL เพิ่มขึ้นแบบก้าวกระโดด  

SPA 
ราคาเป้าหมาย : 12 

คาดอัตราการเติบโตของก้าไรสุทธิในช่วงปี 2018-2019 จะเติบโตเฉลี่ย 30% จากการเติบโตภายใน และ
การเปิดสาขาใหม่ในประเทศไทยอีกปีละ 10 สาขา นอกจากน้ี เรายังมี upside จากการเร่งขยายกิจการใน
ประเทศจีนผ่านโมเดลธุรกิจแบบ franchise ด้วย branding ท่ีแข็งแกร่ง และคุณภาพของบริการท่ีสูงจึง
เป็นการยากที่คู่แข่งจะเข้ามาตีตลาดและลอกเลียนแบบ 

TKN 
ราคาเป้าหมาย : 18.4 

TKN ยังเป็นหุ้น Growth Stock คาดอัตราการเติบโตของก้าไรจะเร่งขึ้นในปี 2019 และ 2020 จาก
ยอดขายท่ีสูงขึ้นในการเปิดตลาดใหม่ในจีนและสหรัฐ เช่นเดียวกับต้นทุนวัตถุดิบหรือสาหร่ายยังลดลง
ต่อเน่ืองจาก supply ในตลาดท่ีมากขึ้นประกอบกับ TKN มีสต๊อกวัตถุดิบเพียงพอไปจนถึงกลางปีหน้าท้าให้
การบริหารต้นทุนท้าได้ง่ายขึ้น 

 

 
ผลตอบแทนย้อนหลัง 

 

 

Prices as of 31 Oct 2018 

  
 
 
 
 

MTC IHL SPA TKN Average

1M -7.2 -7.7 -0.7 -21.7 -9.3

-30.0

-25.0

-20.0

-15.0

-10.0

-5.0

0.0
%



 

 

 

 

 
Monthly Wizard | December 
 

 
Krungsri Securities Research 

    
10 

AOT BDMS BEM ADVANC RATCH Average
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DCA stock (Dollar cost average stock) 
หุน้ เหตุผล 

AOT 
ราคาเป้าหมาย : 70 

 ผูกขาดธุรกิจสนามบินในประเทศ ผลประกอบการยังมีแนวโน้มเติบโตในระยะยาวจากจ้านวน
นักท่องเท่ียวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากการขยายพื้นท่ี ในสนามบิน อาทิ ดอนเมืองและสุวรรณภูมิเฟส 
2 

BDMS 
ราคาเป้าหมาย : 30 

 ธุรกิจโรงพยาบาลเป็นกลุ่มธุรกิจท่ีคาดว่าจะเติบโตอย่างมากในอนาคต จาก Mega trend ของผู้สูงวัย
หรือก้าวเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ (aging society) โดย BDMS เป็นผู้ประกอบการโรงพยาบาลท่ีมีศักยภาพ
และความพร้อมมากที่สุดของเมืองไทย จากจ้านวนสาขาท่ีกระจายท่ัวทุกภูมิภาค 

BEM 
ราคาเป้าหมาย : 8.6 

 เป็นหุ้นท่ีมีการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐานของประเทศ ท้าให้ BEMเป็นหุ้นท่ีมีการเติบโต
อย่างมั่นคง อาทิ ทางด่วน รถไฟฟ้าใต้ดิน นอกจากน้ียังถือหุ้นในธุรกิจโรงไฟฟ้าผ่าน CKP และธุรกิจ
น้้าประปาผ่าน TTW  

ADVANC 
ราคาเป้าหมาย : 220 

 มือถือ และ อินเตอร์เน็ต กลายเป็นปัจจัย 4 ท่ีส้าคัญส้าหรับการใช้ชีวิตประจ้าวันของเราไปแล้ว
ADVANC นับเป็นผู้ประกอบการในกลุ่ม ICT ท่ีผลประกอบการมั่นคงสุด ท้ังฐานะการเงิน ผลก้าไร และ 
มีปันผลจ่ายสม้่าเสมอ  

RATCH 
ราคาเป้าหมาย : 62 

 ผลประกอบการเติบโตมั่นคง จากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับภาครัฐ มี  Growth story จาก
แผนการเข้าลงทุนในโรงไฟฟ้าใหม่ มีเงินปันผลสม่้าเสมอให้ Dividend yield ประมาณ 4-5% ต่อป ี

 
ผลตอบแทนย้อนหลัง 
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Stock Calendar – December  
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January 

1 2 3 4 5

XW

NPPG (2.5:1)

6 7 8 9 10 11 12

13 14 15 16 17 18 19

XW

ECL (2:1)

20 21 22 23 24 25 26

27 28 29 30 31

XD

TSC (0.60 Baht)

January 2019
Sunday Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Saturday

 
 

 



 

 

 
 
 
 
CG Rating 2017 Companies with CG Rating 
 
 

 
             

              

              

              

              

              

              

              

              

              
 

             

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              
              
 

             

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

 

 
Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้  เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มลู
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอ็มเอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผู้ลงทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิดม้กีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดแูลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมือ่ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 

 

 

 

 

 

 

ADVANC AKP ANAN AOT AP BAFS BANPU BAY BCP BTS BWG CFRESH CHO CK

CNT CPF CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EASTW EGCO GC GCAP GFPT

GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HMPRO ICC ICHI INTUCH IRPC IVL JSP KBANK KCE

KKP KTB KTC LHFG LPN MBK MCOT MINT MONO NCH NKI NYT OTO PDJ

PHOL PLANB PPS PRG PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QTC

RATCH ROBINS SAMART SAMTEL SAT SC SCB SCC SCCC SDC SE-ED SIS SITHAI SNC

SPALI SPRC SSSC STEC SVI SYNTEC TCAP THANA THCOM THREL TISCO TKT TMB TNDT

TOP TRC TRUE TSC TTCL TU TVD UV VGI WACOAL WAVE

2S AAV ACAP AGE AH AHC AIRA AIT ALT AMANAH AMATA AMATAV APCO ARIP

ASIA ASIMAR ASK ASP AUCT AYUD BBL BCPG BDMS BEC BEM BFIT BJC BJCHI

BLA BOL BROOK BRR BTW CEN CENTEL CGH CHARAN CHEWA CHG CHOW CI CIG

CIMBT CKP CM CNS COL COM7 CPI CSC CSP CSS DCC EA EASON ECF

ECL EE EPG ERW FN FNS FORTH FPI FSMART FVC GBX GEL GLOBAL GLOW

HARN HYDRO ILINK INET IRC IT ITD JCKH JWD K KGI KKC KOOL KSL

KTIS L&E LALIN LANNA LH LHK LIT LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR MAKRO

MALEE MBKET MC MEGA MFC MFEC MOONG MSC MTC MTI NOBLE NOK NSI NTV

NWR OCC OGC OISHI ORI PAP PATO PB PCSGH PDI PE PG PJW PLANET

PLAT PM PPP PREB PRINC PT RICHY RML RS RWI S S & J SABINA SALEE

SAMCO SAWAD SCG SCI SCN SEAFCO SEAOIL SENA SFP SIAM SINGER SIRI SMK SMPC

SMT SNP SORKON SPC SPI SPPT SR SSF SST STA STPI SUC SUSCO SUTHA

SWC SYMC SYNEX TAE TAKUNI TASCO TBSP TCC TEAM TFG TGCI THAI THANI THIP

THRE TICON TIPCO TIW TK TKN TKS TMC TMI TMILL TMT TNITY TNL TOG

TPAC TPCORP TRT TRU TSE TSR TSTE TSTH TTA TTW TVI TVO TWP TWPC

U UAC UMI UP UPF UPOIC UWC VIH VNT WICE WINNER XO YUASA ZMICO

7UP AEC AEONTS AF AJ AKR ALLA ALUCON AMA AMARIN AMC APURE AQUA ARROW

AS ASEFA ASIAN ASN ATP30 AU B BA BCH BEAUTY BH BIG BIZ BLAND

BPP BR BROCK BTNC CBG CCET CCP CGD CITY CMR COLOR COMAN CPL CSR

CTW CWT DCON DIGI DNA EFORL EKH EPCO ESSO ETE FE FOCUS FSS GENCO

GIFT GJS GLAND GSTEL GTB GYT HPT HTC HTECH IFS IHL INSURE IRCP J

JCK JMART JMT JUBILE KASET KBS KCAR KIAT KWC KYE LDC LEE LPH MATCH

MATI M-CHAI MDX META METCO MGT MILL MJD MK MODERN MPG NC NCL NDR

NEP NETBAY NPK NPP NUSA OCEAN PDG PF PICO PIMO PK PL PLE PMTA

PRECHA PRIN PSTC QLT RCI RCL RJH ROJNA RPC S11 SANKO SAPPE SCP SE

SGP SKR SKY SLP SMIT SOLAR SPA SPCG SPG SPVI SQ SRICHA SSC STANLY

SUPER SVOA T TACC TCCC TCMC TIC TLUXE TM TMD TNP TNR TOPP TPA

TPBI TPCH TPIPL TPOLY TPP TRITN TTI TVT TYCN UOBKH UPA UREKA UT VIBHA

VPO WIIK WIN



Anti-corruption Progress Indicator 2018 

บรษิทัจดทะเบยีนทีไ่ดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้รว่ม CAC 

              

              

              

              

              

              

              

               

 บรษิทัจดทะเบยีนทีไ่ดร้บัการรบัรอง CAC 
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           Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกีย่วขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มลูทีไ่ดร้บัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามทีบ่รษิทัจดทะเบยีนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งไดอ้้างองิขอ้มลูมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นทีเ่กีย่วขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แลว้แต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมือ่ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งมีการเปลีย่นแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มลู ณ วนัที ่31 กรกฎาคม 2560) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ไดร้บัการรบัรอง CAC 

A ABICO AIE AJ AMATA AMATAV ANAN AOT APCO APCS ARROW ASIAN B BGRIM

BJC BJCHI BLAND BLISS BM BPP BR BSBM BUI CEN CGH CHEWA CHG CHO

CI COL COM7 CPR DDD EFORL EKH ESTAR FLOYD FN FPI FTE GJS GPI

GSTEL GYT HARN ICHI ILINK ITEL JAS JTS KWC KWG LDC LEE LIT LRH

MATCH MATI MBAX MFEC MILL MTC NCL NEP NNCL NWR PAP PK PL PLANB

POST PRM PRO PYLON QTC ROJNA RWI SAPPE SCI SELIC SHANG SST STA STANLY

SUPER SWC SYMC SYNEX THE THIP TKN TMC TNP TNR TOPP TRITN TTI TVO

TWPC UEC UKEM UPA UWC VIH XO YUASA

ADVANC AKP AMANAH AP ASK ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL BCH BCP BCPG

BKI BLA BROOK BRR BTS BWG CENTEL CFRESH CIG CIMBT CM CNS CPALL CPF

CPI CPN CSC CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC EASTW ECL EGCO EPCO

FE FNS FSS GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GLOW GOLD GPSC GUNKUL HANA

HMPRO HTC ICC IFEC IFS INET INTUCH IRPC IVL K KASET KBANK KBS KCE

KGI KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LHFG LHK LPN M MAKRO MALEE MBK

MBKET MC MCOT MFC MINT MONO MOONG MSC MTI NBC NINE NKI NMG NSI

OCC OCEAN OGC PATO PB PCSGH PDG PDI PDJ PE PG PHOL PLANET PLAT

PM PPP PPS PREB PRG PRINC PSH PSL PSTC PT PTG PTT PTTEP PTTGC

Q-CON QH QLT RATCH RML ROBINS S & J SABINA SAT SC SCB SCC SCCC SCG

SCN SE-ED SENA SGP SINGER SIRI SIS SITHAI SMIT SMK SMPC SNC SNP SORKON

SPACK SPC SPI SPRC SRICHA SSF SSI SSSC SUSCO SVI SYNTEC TAE TASCO TCAP

TCMC TFG TFI TFMAMA TGCI THANI THCOM THRE THREL TICON TIP TIPCO TISCO TKT

TLUXE TMB TMD TMILL TMT TNITY TNL TOG TOP TPA TPCORP TRU TRUE TSC

TSTH TTCL TU TVD TVI U UBIS UOBKH VGI VNT WACOAL WHA WICE

2S 7UP AAV ABM ACAP ACC ADAM ADB AEC AEONTS AF AFC AGE AH

AHC AI AIRA AIT AJA AKR ALLA ALT ALUCON AMA AMARIN AMC APEX APURE

AQ AQUA ARIP AS ASAP ASEFA ASIA ASIMAR ASN ATP30 AU AUCT BA BAT-3K

BDMS BEAUTY BEC BEM BFIT BGT BH BIG BIZ BKD BOL BROCK BSM BTNC

BTW CBG CCET CCP CGD CHARAN CHAYO CHOTI CHOW CHUO CITY CK CKP CMAN

CMO CMR CNT COLOR COMAN CPH CPL CPT CRANE CRD CSP CSR CSS CTW

CWT D DCON DCORP DELTA DIGI DNA DOD DTCI EA EARTH EASON ECF EE

EIC EMC EPG ERW ESSO ETE EVER F&D FANCY FC FMT FOCUS FORTH FSMART

FVC GENCO GIFT GL GLAND GLOBAL GRAMMY GRAND GREEN GTB GULF HFT HPT HTECH

HUMAN HYDRO ICN IEC IHL III INGRS INOX INSURE IRC IRCP IT ITD J

JCK JCKH JCT JKN JMART JMT JSP JUBILE JUTHA JWD KAMART KC KCAR KCM

KDH KIAT KKC KOOL KTECH KTIS KYE LALIN LH LOXLEY LPH LST LTX LVT

MACO MAJOR MANRIN MAX M-CHAI MCS MDX MEGA META METCO MGT MIDA MJD MK

ML MM MODERN MPG MPIC NC NCH NDR NETBAY NEW NEWS NFC NOBLE NOK

NPK NPP NTV NUSA NVD NYT OHTL OISHI ORI OTO PACE PAE PAF PERM

PF PICO PIMO PJW PLE PMTA POLAR POMPUI PORT PPM PRAKIT PRECHA PRIN PTL

RAM RCI RCL RICH RICHY RJH ROCK ROH RP RPC RPH RS RSP S

S11 SAFARI SALEE SAM SAMART SAMCO SAMTEL SANKO SAUCE SAWAD SAWANG SCP SDC SE

SEAFCO SEAOIL SF SFP SGF SIAM SIMAT SKE SKN SKR SKY SLP SMART SMM

SMT SOLAR SPA SPALI SPCG SPG SPORT SPPT SPVI SQ SR SSC SSP STAR

STEC STHAI STPI SUC SUN SUTHA SVH SVOA T TACC TAKUNI TAPAC TBSP TC

TCB TCC TCCC TCJ TCOAT TEAM TGPRO TH THAI THANA THG THL THMUI TIC

TITLE TIW TK TKS TM TMI TMW TNDT TNH TNPC TOA TPAC TPBI TPCH

TPIPL TPIPP TPOLY TPP TR TRC TRT TRUBB TSE TSF TSI TSR TSTE TTA

TTL TTTM TTW TUCC TVT TWP TWZ TYCN UAC UMI UMS UNIQ UP UPF

UPOIC UREKA UT UTP UV UVAN VARO VCOM VI VIBHA VNG VPO WAVE WG

WHAUP WIIK WIN WINNER WORK WORLD WP WPH WR YCI YNP ZIGA ZMICO

http://www.thai-cac.com/th
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ส ำนักงำนใหญ่ 
 
เลขท่ี 898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 3  
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทร. 0-2659-7000 โทรสาร 0-2658-5699  
Internet Trading: 0-2659-7777 
สำขำ 
สำขำเอ็มโพเรียม 
622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขมุวิท 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. 0-2695-4500  โทรสาร 0-2695-4599 
 
สำขำเซน็ทรัลบำงนำ 
589/151 อาคารเซ็นทรัลซิตีท้าวเวอร์ ชัน้ 27  
ถนนเทพรัตน แขวงบางนาเหนือ เขต บางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. 0-2763-2000  โทรสาร 0-2399-1448   
สำขำพระรำม 2 
111/917-919 ชั้น4 ถนนพระราม 2 
แขวงแสมด า  เขตบางขุนเทียน  กรุงเทพฯ 10150 
โทร. 0-2013-7145  โทรสาร 0-2895-9557   
สำขำถนนวิภำวดีรังสิต 
ที่ท าการ ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากัด (มหาชน)  
สาขาถนนวิภาวดีรังสิต (ซันทาวเวอร์ส) 
123 ถนนวิภาวดีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตุจักร  
กรุงเทพฯ 10900 
โทร.  0-2273-8388  โทรสาร  0-2273-8399   
สำขำชลบุร ี
64/17 ถนนสุขมุวทิ ต าบลบางปลาสรอ้ย อ าเภอเมืองชลบุรี  
จ.ชลบุรี 20000 
โทร. 0-3312-6580  โทรสาร 0-3312-6588 
  
สำขำหำดใหญ ่
90-92-94 ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากัด (มหาชน) ถนนนิพทัธอ์ุทิศ 1 ต าบล
หาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา 90110 
โทร. 074- 221-229  โทรสาร 074-221-411 
 
 

สำขำนครปฐม 
67/1 ถนนราชด าเนิน ต าบลพระปฐมเจดีย์ อ าเภอเมอืงนครปฐม  
จ.นครปฐม 73000 
โทร. 0-3427-5500-7  โทรสาร 0-3421-8989   
สำขำสุพรรณบุร ี
249/171-172 หมู่ 5  ต าบลท่าระหัด        
อ าเภอเมอืงสุพรรณบุร ี จ.สุพรรณบุรี 72000 
โทร. 0-3596-7981  โทรสาร 0-3552-2449   
สำขำนครรำชสีมำ 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน)  สาขานครราชสีมา 
168 ถนนจอมพล  ต าบลในเมือง  อ าเภอเมอืงนครราชสมีา 
จ.นครราชสมีา  30000 
โทร. 0-4425-1211-4  โทรสาร 0-4425-1215   
สำขำขอนแกน่ 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน)  สาขาขอนแก่น  
114 ถนนศรจีันทร ์ต าบลในเมือง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จ.ขอนแก่น 40000 
โทร. 0-4322-6120  โทรสาร 0-4322-6180 
  
สำขำเชียงใหม่ 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) สาขาประตูช้างเผอืก  
70 ถนนช้างเผือก ต าบลศรีภูมิ อ าเภอเมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ 50200 
โทร. 0-5321-9234-6  โทรสาร 0-5321-9247   
สำขำเชียงรำย 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) สาขาเชียงราย  
231-232 ถนนธนาลัย ต าบลเวียง อ าเภอเมอืงเชียงราย จ.เชียงราย 57000 
โทร. 0-5371-6489  โทรสาร 0-5371-6490   
สำขำพิษณุโลก 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) สาขาพิษณุโลก  
275/1 ถนนพิชัยสงคราม ต าบลในเมอืง อ าเภอเมืองพิษณโุลก จ.พิษณุโลก 
65000 โทร. 0-5530-3360  โทรสาร 0-5530-2580 
 
 Analyst Team Sector Coverage Central line  E-mail 

อิสระ อรดีดลเชษฐ์, Head of Research 
 

Strategy 662-659-7000 ext. 5000 Isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com 

ณภัทร จันทรเสรกีุล 
 

Energy, Petrochemical 

Construction Materials 

662-659-7000 ext. 5000 naphat.chantaraserekul@krungsrisecurities.com 

กิตติสร  พฤติภทัร, CFA, FRM Property, ICT, Contractor 662-659-7000 ext. 5019 kittisorn.pruitipat@krungsrisecurities.com 

เจษฎา  เตชะหัสดนิ, CFA Banking, Consumer Finance, Insurance   662-659-7000 ext. 5004 jesada.techahusdin@krungsrisecurities.com 

 สุนทร ทองทิพย์ Food,  Transportation 662-659-7000 ext. 5009 sunthorn.thongthip@Krungsrisecurities.com 

วรพงศ์  ตนัติวฒุิพงศ ์ Electronic, Automotive, Commerce 662-659-7000 ext. 5016 worrapong.tuntiwutthipong@krungsrisecurities.c

om กรัณย์ อินทร์ชัย Utilities Energy, Food 662-659-7000 ext. 5010 karun.intrachai@krungsrisecurities.com 

กิตติ พิทักษ์ธรีะบัณฑิต Transportation, Media 662-659-7000 ext. 5008 kitti.pitakteerabandit@krungsrisecurities.com 

อาทิตย์ จนัทร์สว่าง Mid - Small cap, MAI 662-659-7000 ext. 5005 artit.jansawang@krungsrisecurities.com 

คัชชวลล์ ลัดดา, CFA, Assistant Analyst Strategy   

นลินี ประมาณ, Assistant Analyst Mid - Small cap, MAI   

ชัยยศ  จิวางกรู Technical 662-659-7000 ext. 5006 Chaiyot.jiwangkul@krungsrisecurities.com 

  Fax 662-658-5643  

    ค ำแนะน ำในกำรลงทุน 
ซื้อ -   หุ้นที่คาดหวังอัตราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกนิกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้าส าหรับหุ้นขนาดเล็ก, เกินกว่า 5% ส าหรับหุ้นขนาดใหญ ่
ถือ -   หุ้นที่คาดหวังอัตราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้าส าหรับหุ้นขนาดเล็ก, ระหว่าง -5% ถึง 5% ส าหรับหุ้นขนาดใหญ่ 
ขำย   -   หุ้นที่คาดหวังอัตราผลตอบแทนรวมจากการลงทนุนอ้ยกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้าส าหรับหุ้นขนาดเลก็, เกนิกว่า 5% ส าหรับหุ้นขนาดใหญ ่

mailto:Sunthorn.Thongthip@Krungsrisecurities.com
mailto:ruetaiprem@ays.co.th
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